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Aos 16 (dezesseis) dias do més de setembro de 2024, as 16h00min, nesta cidade de
Janauba, Minas Gerais, reuniu-se na sede do PREVIJAN, o Comité de Investimentos deste
Instituto, presentes g Sra. Jaqueline Martins Oliveira, o Sr. Adalberto Mendes Lopes, a Sra.
Maria Solange Barbosa (ausente Justificadamente), e o Sr. Edvaldo José da Silva (Diretor
Presidente). A reuniéo iniciou-se com a apresentacdo da nova membro e gestora de

Unidos foi um fator relevante para este movimento. No inicio de setembro foi divulgado o
PIB do segundo trimestre, que indicou um avango de 1,4% em relagédo ao trimestre
imediatamente anterior, valor superior aos 0,9% esperados. A alta refletiu o crescimento dos
setores industrial (1,83%) e de servigos (1,01%), €nquanto a agropecuarig retraiu 2,33%. Ja
na otica da demanda, observamos crescimento de 1,35% no consumo das familias, 1,30%
em gastos do governo, 2,08% em formacdo bruta de capital fixo “{investimento das
€mpresas) e 1,36% de exportacdes, enquanto as importagées, - que impactam
negativamente o PIB, cresceram 7,64%. O IPCA, POr sua vez, recuou 0,02% em agosto,
sendo a primeira deflacdo mensal registrada no ano. O resultado veio ‘melhor do que as
projegdes que indicavam estabilidade (0,00%). A queda foi impulsionada pelos grupos
Alimentagdo e bebidas e Habitagdo, que variaram-0,44% e-0,51%, réspectivamente, e

pressionar a cotacio dos ativos financeiros nacionais. No que se refere a arrecadacio de
julho, as Receitas Federais atingiram novo recorde, alcangando - R$ 231 bilhdes,
representando uma alta de 9,55% acima da inflagdo. No ano, o acumulado é de R$ 1,5
trilhdo, uma alta real de 9,15%. Entre os impulsionadores desse crescimento, estio a
tributacéo dos fundos exclusivos e a retomada da tributacéo dos combustiveis. No final do

para a leitura anual do indice de inflacdo e seu nucleo (medido pelo PCE) ficando em
estabilidade ante ao més anterior, e a segunda leitura preliminar do PIB do segundo
trimestre sendo revisada para cima, puxada pelo aumento dos gastos dos consumidores. De
forma mais ampla, a atividade econémica do pais segue sendo impulsionada pelo setor de
servigos, enquanto o setor industrial permanece em contragdo, apesar de demonstrar leve
melhora em comparacao ao més de julho. Ainda que a inflagao esteja caminhando rumo a
meta de 2%, nos Ultimos meses o mercado de trabalho do pais tem gerado preocu/p/agég__




demandado mais atengao do Federal Reserve (Fed) na conducao da politica monetaria,
conforme destacado na ata da ultima reunidao do Fomg, © Comitéde Politica Monetaria do
Fed. A zona do euro permanece com sua atividade econdémica fraca, tendo emvista a
persistente desaceleracdo do setor industrial em grande parte dos paises do bloco.
Contudo, a taxa de desemprego surpreendeu positivamente ao cair para 6,4%, atingindo ©
minimo historico, € 0 nucleo da inflagao arrefecer ligeiramente de 2.9% para 2,8%, apesar
de ainda estar acima da meta de 2%. Em relacdo a politica_monetéria, o Banco Central
Europeu (BCE) manteve as taxas de juros inalteradas na reuniao de julho, sem indicar os
proximos movimentos. Todavia, o mercado estima que Novos cortes possam OcCoOrrer em
setembro, haja vista a ata da reuniao anterior mencionar a possibilidade de que este
movimento ocoiia, sobretudo em uma tentativa de reanimar a atividade econdmica,
considerando uma inflagdo mais controlada e as perspectivas para uma sincronia do ciclo de
cortes de juros .nas demais economias globais. A China demonstrou novo foélego ao
apresentar expansdo mesmo que timida, tanto no setor de servicos quanto no industrial.
Este ultimo, por sua Vez, foi impulsionado pelo setor de tecnologia, que aumentou os lucros
da industria chinesa em 12,8% no acumulado do ano até julho. Com iSso, gerou-se novas
expectativas de melhora do ritmo de crescimento do pais em meio aos nUMeros
desanimadores de produgao industrial, exportagdes, Pregos e empréstimos bancarios,
referentes ao inicio de agosto. No entanto, o mercado imobiliario segue sendo um dos
fatores detratores do avancgo da China, ao cair 10,2% de janeiro a julho deste ano, apesar
das tentativas do governo chinés em impulsiona-lo. No que tange a politica monetaria, em
agosto, a China manteve suas taxas de juros inalteradas, apos realizar cortes na reuniao de
julho. Para os proximos encontros, o mercado espera que este movimento ocorra
novamente, a fim de impulsionar a economia chinesa em direcdo a meta de crescimento de
5% para este ano. Conforme citado, agosto foi um més de saldo estrangeiro positivo para a
bolsa de valores brasileira, o que impulsionou a rentabilidade do Ibovespa, que subiu 6,54%.
O indice de BDR, por sua vez, que ainda figura como destaque positivo no ano, subiu 0,55%
no més, abaixo dos 2,28% do S&P 500. O desempenho do BDRX abaixo do S&P 500 no
més refletiu, entre outros fatores, a queda de algumas grandes empresasde tecnologia e do
délar frente ao real. Na renda fixa, indices de mais longa duration avangaram acima da
meta, com o IMA-B 5+ e 0 IRF-M 1+ subindo 0,77% & 0,60%, respectivamente. Os indices
mais conservadores também continuaram a apresentar desempenho em linha, com
destaque para o CDI, que rentabilizou 0,87%, em mais um més acima da meta. Por fim,
continuamos a ressaltar a viabilidade de compra direta de titulos publicos € letras
financeiras, assim como a aplicacdo em fundos de vértice, pois continuam a apresentar
taxas superiores a meta atuarial. Além disso, a compra direta de titulos permite a marcagao
na curva, prerrogativa que contribui com a gestao de riscos, atenuando a volatilidade da
carteira. Apos discussao decidiu-se realizar as seguintes transacbes financeiras: resgates:
7.6 milhdes de reais do fundo de investimentos BB IRF M: 6,2 milhdes de reais do fundo de
investimentos CAIXA GE$TAO ESTRATEGICA; 700 mil reais do fundo de investimentos
BRADESCO IDKA 2 PRE; 02 milhdes de reais do fundo de investimentos BRADESCO
NILO; 02 milhdes de reais do fundo de investimentos BRADESCO INST. IMA B; 1,3 milhdes
de reais do fundo de investimentos BB ACOES GLOBAIS BDR; Aplicagoes: 8,15 milhdes de
reais no fundo de investimentos CAIXA ALIANCA; 03 milndes de reais no fundo de
investimentos BB IRF M1: 2,20 milhdes de reais no fundo de investimentos BB PERFIL; 4,8
milhées de reais no fundo de investimentos BRADESCO PREMIUM. Nada mais havendo, foi
lavrada a presepnte ata que vai assinada pelos presentes.
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